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Bei dieser Unterlage handelt es sich um Werbung.

PREISE UND AUSZEICHNUNGEN?

Der Flexible-Blend-Stil des Fondsmanagements griindet auf einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz. Kernstiick des Auswahlprozesses
sind dabei die detaillierte Auseinandersetzung mit dem Unternehmen, seinem Management sowie die Ermittlung einer fairen Bewer-
tung. Das Fondsmanagement investiert bewusst mit einem langfristigen Anlagehorizont, um von Neubewertungsprozessen zu profitie-
ren. Der Schwerpunkt liegt dabei zu mindestens 75 % auf substanzstarken Unternehmen des Euro-Wahrungsraums, sowohl mit groBer
als auch mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung.

Risiko Indikator”

Morningstar Kategorie™
Aktien Europa Flex-Cap

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible

SRI Skala (Summary Risk Indicator) von 1 (geringstes Risi- nvestment
1 2 3 o 5 b 7 ko) bis 7 (hachstes Risiko); Risiko 1 kann nicht mit einer ri-
sikofreien Anlage gleichgesetzt werden. Dieser Indikator
kann sich im Laufe der Zeit verandern.
JAHRLICHE WERTENTWICKLUNG IN EUR (IN %)*%*
30% 27.04
° 2521 23.37
20% 18.50 18.48
0% —_— I
-0.84
-10% -8.08
20% -16.05
-20.43
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
== MainFirst - Top European Ideas Fund (R)
INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG SEIT AUFLAGE IN EUR (IN %)%
120 %
100 %
80 %
60 %
40 %
20 %
0%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 20:
== MainFirst - Top European Ideas Fund (R) (+119.59 %)
KUMULIERTE UND ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR®
KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG (IN %) ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG (IN %)
seit seit
MTD YD 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre Auflage 5 Jahre 10 Jahre Auflage
MainFirst - Top European Ideas Fund (R) +1.79 +25.02 +25.02 +33.67 +87.81 +119.59 +5.97 +6.50 +6.80

Die historische Performance ist kein Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance. Die Performancedaten lassen Ausgabe und Riicknahme der an Anteilen erhobenen Kommissionen und

Kosten unberiicksichtigt.
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TOP 10 POSITIONEN (28.11.25)“

KENNZAHLEN (30.12.25)*

BASF SE

RAIFFEISEN BANK INTERNATIONA
DANONE

COMMERZBANK AG

TALANX AG

ALLIANZ SE-REG

VONOVIA SE

ISSA/S

TRATON SE

SWISS RE AG

Deutschland
Osterreich
Frankreich
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Deutschland
Danemark
Deutschland
Schweiz

Sektor Vermdgen 5 Jahre

Rohstoffe 477%  Volatilitat
Finanzwesen 4.54%  Tracking Error
Basiskonsumgiiter 4.45%  Sharpe-Ratio
Finanzwesen 4.41%  Information Ratio
Finanzwesen 434%  Maximum Drawdown
Finanzwesen 4.25%  Active Share

Immobilien 4.22%  Value at Risk
Industrie 415%  ESG Risk Score
Industrie 4.08%  ESGRisk Score Coverage
Finanzwesen 4.00 %
43.21%

SEKTORENVERTEILUNG (30.12.25)"

WAHRUNG (30.12.25)*

16.09 %
8.29%
0.26
-0.58
-37.50 %
89.20 %
13.43%
18.21
86.12%

Finanzwesen

Industrie
Basiskonsumgiiter

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe
Nicht - Basiskonsumgiiter
Energie

Immobilien
Gesundheitswesen

I

LANDERVERTEILUNG (30.12.25)

39.7%

DKK . 59%
GBP . 51%

CHF M 2.4%

USD f0.8%

VERTEILUNG DER MARKTKAPITALISIERUNG (30.12.25)*

Deutschland

|

41.2%

Mega Cap (> 50 Mrd. €)

162%

Frankreich _
Osterreich - 9.6%
GroBbritannien - 58%

Dinemark FS_S% Small Cap (<2 Mrd. €) Fm%
STAMMDATEN
Fondsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. - Fondsvolumen (30.12.25) 58.46 Mio. EUR  Ausgabeaufschlag (max.) bis zu 5.00 %
Telefon +352276921-0 Auflagedatum 15.Januar 2014 Riicknahmegebiihr keine
E-Mail info@ethenea.com Domizil Luxemburg Managementgebiihr p.a. (aktuell) 0.75%
Web www.ethenea.com Wahrung EUR Performance Gebiihr (max.) bis zu 15.00 %
Fondsmanager ETHENEA Independent Investors S.A.  UCITS Ja High Watermark Ja
ISIN LU1004823552 Ertragsverwendung thesaurierend  Laufende Kosten” 1.25%
WKN A1XAV6  Anlageregion Europa Geschéftsjahresende 31. Dezember
NAV(30.12.25) 219.59 EUR Mindestanlage 0.00 EUR
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CHANCEN

RISIKEN

- Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung
- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen
- Gegebenenfalls Wechselkursgewinne

- Aktienfonds: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursriickgénge

- Ubergreifend: Landerrisiko, Emittenten- und/oder Kontrahentenbonitéts- und -ausfallrisi-
ko

- Gegebenenfalls Einsatz derivativer Finanzinstrumente

- Gegebenenfalls Wechselkursrisiken

- Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil er-
worben hat

Bitte entnehmen Sie die ausfiihrlichen Hinweise zu den Chancen und Risiken dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt.

FUBNOTEN

1) Quelle: PRIIP-KID. Jede Investition birgt ein allgemeines Risiko des Kapitalverlustes

2) Morningstar Rating (fir Fonds): Die Morningstar Ratings berechnen anhand mathematischer
Auswertungen die vergangene Performance in Relation mit vergleichbaren Fonds und zwar
nach Anpassung des Risikos und der Verkaufsgebiihren. Die Skala geht von 1 bis 5 Sternen.
http://www.morningstar.de/de/news/150991/das-mormingstar-(sterne)-rating-im-%C3%BCber-
blick.aspx

PRI: ETHENEA ist Unterzeichner der von den Vereinten Nationen unterstiitzten Grundsétze fiir
verantwortungshewusstes Investieren (Principles of Responsible Investing (PRI)). Diese Grund-
satze wurden von der UNEP Finance Initiative (Genf) und dem UN Global Compact (New York)
gemeinsam mit einer internationalen Expertengruppe institutioneller Investoren entwickelt.
https://www.mainfirst.com/de/asset-management/verantwortungsbewusstes-investieren/grund-
satze-verantwortungsbewusstes-investieren-pri/

3) Eine Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fir die zukiinftige

Wertentwicklung.
4) Quelle: Eigene Berechnungen.

5) Modellberechnung: Bei einem Anlagebetrag von 1,000.00 EUR iber eine typische Anlagepe-
riode von 5 Jahren wiirde sich das Anlageergebnis fiir den Anleger wie folgt mindern: Am ers-
ten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Hohe von 50.00 EUR (5.00%), sowie jahrlich
durch anfallende Depot- und Verwaltungskosten.

6) Die Wertentwicklung ist berechnet in EUR und nach der BVI-Methode, d.h. unter Beriicksichti-
gung aller Kosten und Gebiihren mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags.

7) Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten "Laufenden Kosten" beinhalten keine Transaktionskos-
ten. Detaillierte Informationen zu den Kosten und deren Auswirkung auf Ihre Investition finden
Sie in den Basisinformationsblatte rm (PRIIPs-KIDs), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten
Jahresbericht.

RECHTLICHER HINWEIS

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Werbemitteilung dient ausschlieBlich Informationszwecken. Eine Weitergabe an Personen in Staaten, in denen der Fonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist, insbesondere in den USA oder an
US-Personen, ist untersagt.

Die Informationen stellen weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten dar und ersetzen keine anleger- und produktbezogene Be-
ratung. Sie beriicksichtigen nicht die individuellen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bediirfnisse des Empfangers. Vor einer Anlageentscheidung sind die jeweils giiltigen
Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, Basisinformationsblétter/PRIIPs-KIDs, Halbjahres- und Jahresberichte) sorgféltig zu lesen. Diese Unterlagen sind in deutscher Sprache sowie in nichtamtli-
cher Ubersetzung bei der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A., der Verwahrstelle, den nationalen Zahl- oder Informationsstellen sowie unter www.ethenea.com erhéltlich.
Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar.

Ausfiihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken zu unseren Produkten entnehmen Sie bitte dem aktuell giiltigen Verkaufsprospekt. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher
Indikator fiir die zukiinftige Entwicklung. Preise, Werte und Ertrége kdnnen steigen oder fallen und bis zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Anlagen in Fremdwéhrungen unterliegen
zusétzlichen Wahrungsrisiken. Aus den bereitgestellten Informationen lassen sich keine verbindlichen Zusagen oder Garantien fiir zukiinftige Ergebnisse ableiten. Annahmen und Inhalte kénnen
sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern. Die Zusammensetzung des Portfolios kann sich jederzeit dndem. Dieses Dokument stellt keine vollstandige Risikoaufklarung dar.

Durch den Vertrieb des Produktes kdnnen Vergiitungen an die Verwaltungsgesellschaft, verbundene Unternehmen oder Vertriebspartner flieBen. MaBgeblich sind die Angaben zu Vergiitungen
und Kosten im aktuellen Verkaufsprospekt. Eine Liste der nationalen Zahl- und Informationsstellen, eine Zusammenfassung der Anlegerrechte sowie Hinweise zu Risiken einer fehlerhaften Nettoin-
ventarwert-Berechnung finden Sie unter www.ethenea.com/rechtshinweise. Im Falle einer fehlerhaften NIW-Berechnung erfolgt eine Entschadigung geméB CSSF-Rundschreiben 24/856; bei iiber
Finanzintermediare gezeichneten Anteilen kann die Entschadigung eingeschrénkt sein.

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zii-
rich. Zahlstelle in der Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zirich. Prospekt, Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahres-
bericht kdnnen kostenlos bei der Vertreterin bezogen werden.

Trotz groBtmaglicher Sorgfalt wird keine Gewahr fiir Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét der Informationen iibernommen. MaBgeblich sind ausschlieBlich die deutschen Originaldokumente;
Ubersetzungen dienen nur Informationszwecken. Die Nutzung von digitalen Werbeformaten erfolgt auf eigene Verantwortung; die Verwaltungsgesellschaft ibernimmt keine Haftung fiir techni-
sche Storungen oder Datenschutzverletzungen durch externe Informationsanbieter. Die Nutzung ist nur in Lindern zuldssig, in denen dies gesetzlich erlaubt ist.

Alle Inhalte unterliegen dem Urheberrecht. Jegliche Vervielfaltigung, Verbreitung oder Veréffentlichung, ganz oder teilweise, ist nur mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft zulassig.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2025). Alle Rechte vorbehalten.
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